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El PIB registra la caída más intensa  
de su historia 

 
 El Producto Interior Bruto de la Economía Española cae inten-

samente hasta situar en el -3,0% su tasa interanual en el pri-
mer trimestre de 2009, el mayor descenso desde que existe 
serie de contabilidad nacional. 

 
 El empleo en términos de contabilidad nacional cae un -6,0%, 

lo que supone una pérdida de más de 1,1 millones de puestos 
de trabajo en un año. 

 
 Este dato, aunque ya adelantado por el Banco de España y por 

el propio INE, supone una sorpresa negativa, al intensificar 
significativamente el ritmo de deterioro de la economía. 

 
 Los principales países de la UE han registrado caídas en su 

PIB más intensas que la española, aunque su empleo no se ha 
visto tan deteriorado. 

 
 La demanda nacional detrae 5,3 puntos de crecimiento por la 

notable caída del consumo privado y la inversión. 
 
 El mayor ajuste se registra en la inversión empresarial (FBCF 

en equipo) que retrocede un -18,6% interanual, frente al 
-9,7% del trimestre anterior. 

 
 La aportación positiva del sector exterior se mantiene en 2,3 

puntos, gracias a que las importaciones caen más intensamen-
te que las exportaciones.  

 
 Todos los sectores productivos se desaceleran. Destacando el 

significativo retroceso de la industria, cuyo ajuste supera al de 
la construcción, y el recorte en los servicios de mercado que, 
hasta ahora, mostraban crecimientos positivos. 

 
 Las previsiones para el 2009 continúan revisándose a la baja y 

los primeros datos de este ejercicio confirman un empeora-
miento de la situación económica. 

 
 
Demanda: el consumo de los hogares y la inversión sufren un no-
table deterioro 
 
Según los datos de Contabilidad Nacional Trimestral publicados por el 
Instituto Nacional de Estadística, el crecimiento de la economía espa-
ñola en el primer trimestre de 2009 se habría situado en el -3,0%, 
2,3 puntos porcentuales menos que el registrado en el trimestre anterior,  
intensificando la tendencia de recortes seguida a lo largo de los últimos 
trimestres.  
 
La tasa intertrimestral también presenta un notable deterioro al caer en 
este trimestre un -1,9%, nueve décimas menos que en el trimestre ante-
rior. Este resultado supone que la economía española se encuentra sumida 
en una profunda recesión tras registrar tres trimestres consecutivos tasas 
negativas.  
 
No obstante, en este mismo periodo el descenso del PIB en el conjunto de 
la UE ha alcanzado el -4,4%, según las primeras estimaciones de Eurostat, 
como consecuencia de la desaceleración de sus principales economías 
(Alemania (-6,9%), Italia (-5,9%), Reino Unido (-4,9%), Holanda (-4,5%) 
y Francia (-3,2%), como las más significativas).  
 

 
 
 
 
 

2007 2008 2T08 3T08 4T08 1T09
PIB 3,9     3,7     1,8     0,9     -0,7     -3,0     
Consumo 4,1     3,8     1,8     1,4     -0,1     -1,7     
      Famil ias 3,9     3 ,4     0,8     -0 ,2     -2,3     -4 ,1     
      AA.PP. 4,6     4 ,9     5,0     6 ,1     6,3     5 ,4     
FBCF 7,1     5,3     -0,8     -4,1     -9,3     -13,1     
     Equipo 10,2     10,0     1,8     -1 ,3     -9,7     -18,6     
     Construcción 5,9     3 ,8     -3,1     -7 ,3     -10,9     -12,4     
Demanda Nac. (aport) 4,4     4,4     1,2     -0,2     -3,0     -5,4     
Saldo exterior (aport) -0,8     -0,8     0,6     1,1     2,3     2,4     
     Exportaciones 6,7     4 ,9     4,4     1 ,5     -7,9     -19,0     
     Importaciones 10,3     6 ,2     1,8     -2 ,0     -13,2     -22,3     

PIB. Demanda. Volumen encadenado 2000

(Tasas de variación interanual) 

 
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral. INE 
 
 
 

APORTACIÓN AL PIB POR COMPONENTES 
(puntos porcentuales) 
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EVOLUCIÓN DEL CONSUMO Y DE LA INVERSIÓN 
(tasas intertrimestrales) 
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Destaca el drástico retroceso de la demanda nacional que llega a restar 
5,3 puntos porcentuales de crecimiento al PIB, frente a los 3,0 que restaba 
el trimestre anterior. Esta fuerte contención se ve en gran parte compen-
sada por la aportación del sector exterior, que mantiene su contribución en 
2,3 puntos porcentuales.  
 
El componente de la demanda nacional que más impacto ha tenido en la 
desaceleración ha sido el consumo privado, que ha duplicado práctica-
mente su ritmo de descenso, hasta situarse en el -4,1%. Resulta destaca-
ble también la desaceleración sufrida por el componente de inversión en 
bienes de equipo que agudiza intensamente su ritmo de caída y se sitúa 
en el -18,6% interanual, frente al -9,7% del trimestre anterior. 
 
La inversión en construcción, por su parte, continúa registrando recor-
tes importantes e incluso algo más fuertes que en los trimestres previos, y 
se sitúa en el -12,4%. Esta evolución obedece a la contracción registrada 
en la construcción residencial que recorta su crecimiento en un -23,8%, 
que se ve ligeramente atenuado por la menor caída de la obra en infraes-
tructuras.  
 
En lo que respecta al sector exterior, tanto las exportaciones como las 
importaciones, han registrado una profunda contracción, aunque la des-
aceleración de las importaciones ha sido algo más acusada, lo que ha per-
mitido que la aportación del sector exterior se mantenga en los 2,3 p.p. 
 
 
Oferta: La industria acusa el mayor retroceso de actividad y los 
servicios se unen a la senda de recortes 
 
Desde el punto de vista de los sectores productivos, tan sólo los servicios 
de no mercado muestran todavía algo de dinamismo, registrando pérdidas 
de actividad la totalidad del resto de los sectores. Las ramas que sufren un 
recorte más intenso en términos interanuales son industria y construcción, 
que registran tasas de variación del -11,0% y del -8,0%, respectivamente.  
 
El sector servicios, en línea con el fuerte deterioro del consumo de las 
familias y a pesar de que su componente de no mercado todavía presenta 
crecimientos positivos, se desacelera más de dos puntos con respecto al 
trimestre anterior y se sitúa también en tasas negativas.  
 
 
Empleo y productividad: la economía destruye empleo a ritmos 
extraordinarios  
 
Según la Contabilidad Nacional Trimestral, la economía española registró 
una fuerte destrucción de empleo en los primeros meses de 2009. Así, los 
ocupados, medidos en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, 
disminuyeron un -6,0% en tasa interanual, tras haber caído un -3,1% en 
el trimestre anterior. Este descenso supone la destrucción de más de 1,1 
millones de empleos netos a tiempo completo en un año. La evolución 
desfavorable de los ocupados según la Contabilidad Nacional Trimestral 
viene a confirmar lo avanzado por otras fuentes estadísticas, como la En-
cuesta de Población Activa o los afiliados a la Seguridad Social, que mos-
traron tasas de variación interanual del empleo del -6,4% y del -5,8%, 
respectivamente.  
 
La recesión de la economía española se está traduciendo en una intensa 
caída del empleo y un fuerte aumento del paro, sin comparación posible 
dentro de la UE. Así, grandes economías europeas como Alemania, Francia 
o Reino Unido, con caídas de la actividad superiores a la registrada aquí, 
presentan una evolución del empleo muchísimo menos contractiva. 
 
La desagregación de los ocupados por sectores muestra que en el cuarto 
trimestre el empleo cayó en tasa interanual en todos los sectores, salvo en 
las ramas energéticas. Destacan las ramas industriales, que experimenta-
ron un fuerte retroceso (-10,9%) y la construcción, con una caída del em-
pleo del -25,9%. También los servicios, que hasta ahora mantenían creci-
mientos positivos comienzan a destruir empleo a ritmos notables. 
 
En el primer trimestre de 2009, la productividad por trabajador aumentó 
un 3,1%, lo que supone una aceleración con respecto al trimestre anterior. 
Sin embargo, este ritmo de crecimiento más elevado se debe a que el 
deterioro del empleo es más rápido e intenso que el que también sufre la 
actividad económica. La remuneración por asalariado registró cierta 

 
 
 

EVOLUCIÓN DEL SECTOR EXTERIOR 
(tasas interanuales y puntos porcentuales) 
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2007 2008 2T08 3T08 4T08 1T09
PIB 3,9 3,7 1,8     0,9     -0,7     -3,0     
VAB Agric. y pesca 2,5 3,0 -0,1     -0,5     -2,7     -0,7     
VAB Industria y Energ 1,6 2,5 -1,4     -2,2     -4,7     -10,2     
      Energía -0,1 0,8 3,5     2 ,5     0,0     -5,7     
      Industria 1,9 2,8 -2,2     -2,9     -5,5     -11,0     
VAB Construcción 5,0 3,5 -2,0     -4,6     -8,0     -8,0     
VAB Servicios 4,4 4,6 3,7     2,9     1,7     -0,6     
     Servicios de mercado 4,5 4,6 3,4     2 ,3     0,7     -1,7     
     Servicios de no-mercado 4,0 4,4 4,7     5 ,1     5,5     3 ,5     
Imp. netos s/productos 3,7 0,7 0,3     -0,1     -0,9     -1,4     

PIB. Oferta. Volumen encadenado 2000

(Tasas de variación interanual) 

 
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral. INE. 

 
 
 
 
 

2007 2008 2T08 3T08 4T08 1T09
Total 18542,4 19071,8 19094,6 18981,7 18570,5 18045,1
T. Variación 3,2 2,9 0,1     -0 ,9     -3,1     -6 ,0     
Agricultura -5,1 -1,7 -4,7     -4 ,2     -4,1     -3 ,0     
Energía 3,7 -3,1 -2,4     -1 ,1     2,0     2 ,2     
Industria 0,2 -0,1 0,6     -1 ,2     -5,5     -10,9     
Construcción 6,9 6,9 -7,3     -13,1     -20,8     -25,9     
Servicios 4,6 4,2 1,9     1 ,9     0,7     -2 ,3     

Empleo. 

Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (PTETC)

(Tasas de variación interanual) 

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral. INE 
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desaceleración, aunque todavía mantiene ritmos muy superiores a los 
registrados por los precios de la economía y sitúa su tasa interanual en el 
4,0%. El coste laboral unitario aumentó un 0,8% con respecto al primer 
trimestre de 2008, lo que supone intensificar la desaceleración que venía 
mostrando. 
 
 
Perspectivas 
 
Con una demanda interna retrocediendo y un sector exterior que 
aporta crecimiento tan sólo debido a la corrección de las importa-
ciones, las perspectivas para 2009 son muy negativas en términos 
de actividad y empleo. 
 
En este sentido, tanto las previsiones de la Comisión Europea como 
del Fondo Monetario Internacional publicadas recientemente, 
apuntan un escenario muy negativo para la economía española 
para 2009 que continuaría en 2010 aunque de forma menos inten-
sa.  
 
La Comisión Europea avanza un retroceso del PIB del -3,2% en 
2009 y del -1,0% en 2010 y el FMI prevé una caída del -3,0% en 
2009 y del -0,7% en 2010.  
 
También el consenso de los analistas españoles, recogido en el 
Panel de Funcas, estima una notable contracción de la actividad en 
2009, el promedio de las previsiones se sitúa en el -3,0%, aunque 
algunos analistas ya apuntan caídas cercanas al -4,0%. 
 
Las previsiones referidas al empleo son todavía más dramáticas. 
Así, el panel de FUNCAS indica una reducción de los puestos de 
trabajo equivalentes a tiempo completo del -5,4% en este año, en 
línea con las previsiones que ofrece la Comisión Europea que 
sitúan la tasa interanual del empleo en el -5,3%. 
 

 


